FONDATION RAINBOW BRIDGE

00657

Comptes annuels 2009



FONDATION RAINBOW BRIDGE en euros
Bilan au 31/12/2009
N° Fondation 00657
31/12/2009 31/12/2008
ACTIF
Portefeuille titres en valeur actuelle 362 467.96 335 219.50
Valeur de souscription 360 000.00 360 000.00
Plus ou moins value latente 2 467.96 0.00
Prov. pour dépréciation des comptes financiers 0.00 -24 780.50
Autres créances 358.00 0.00
Autres créances 358.00 0.00
Trésorerie 255 312.48 251 444.26
Compte courant FDF / Fondations 255 312.48 251 194.26
Autres comptes 0.00 250.00
TOTAL DE L'ACTIF 618 138.44 586 663.76
PASSIF

Dotation 260 000.00 260 000.00
Dotation en valeur hisforiqgue 260 000.00 260 000.00
Ecart de réévaluation 2 467.96 0.00
Ecart de réévaluation 2 467.96 0.00
Réserves 100 000.00 100 000.00
Reserves 100 000.00 100 000.00
Report & nouveau aprés affectation du résultat 146 097.48 94 155.76
Report a nouveau N-1 94 155.76 155 416.10
Résultat de l'exercice N 51 941.72 -61 260.34
Total Fonds Propres 508 565.44 454 155.76
Dettes 109 573.00 132 508.00
Bénéficiaires bourses prix subventions 109 215.00 132 508.00
Fournisseurs prestations 358.00 0.00
TOTAL DU PASSIF 618 138.44 586 663.76




FONDATION RAINBOW BRIDGE en euros
Bilan détaillé au 31/12/2009
N° Fondation 00657
31/12/2009 31/12/2008
ACTIF
Portefeuille titres en valeur actuelle 362 467.96 335 219.50
508004 FCP " France B " 360 000.00 360 000.00
508999 Réévaluation portefeuille 2 467.96 0.00
590999 Provision pour dépréciation comptes financiers 0.00 -24 780.50
Autres créances 358.00 0.00
486000 Charges constatées d'avance 358.00 0.00
Trésorerie 255 312.48 251 444.26
455100 Compte courant FDF / Fondations 48 820.17 0.00
512000 Compte courant Adgen 206 492.31 251 194.26
512601 Palatine FDF 0.00 250.00
TOTAL DE L'ACTIF 618 138.44 586 663.76
PASSIF

Dotation 260 000.00 260 000.00
100200 Dotation complémentaire en valeur historique 260 000.00 260 000.00
Ecart de réévaluation 2 467.96 0.00
105999 Ecart de réévaluation 2 467.96 0.00
Réserves 100 000.00 100 000.00
706800 Réserve libre 100 000.00 100 000.00
Report a nouveau aprés affectation du résultat 146 097.48 94 155.76
110000 Report & nouveau N-1 94 155.76 155 416.10
699999 Résultat de I'exercice N 51941.72 -61 260.34
Total Fonds Propres 508 565.44 454 155.76
Dettes 109 573.00 132 508.00
401000 Collectif fournisseurs 358.00 0.00
401200 Bénéficiaire bourses, prix, subventions 109 215.00 132 508.00
TOTAL DU PASSIF 618 138.44 586 663.76




FONDATION RAINBOW BRIDGE en euros
Compte emplois ressources au 31/12/2009
N° Fondation 00657
31/12/2009 31/12/2008
RESSOURCES
Dons et subventions 250 761.69 250 801.00
Dons et subventions 250 761.69 250 801.00
Reprise sur provisions et amortissements 24 780.50 0.00
Reprise sur provisions et amortissements 24 780.50 0.00
Total des ressources de I'exercice (|) 275 54219 250 801.00
Total des ressources prélevées sur fonds propres (ll) 0.00 0.00
TOTAL DES RESSOURCES (lil) 275 542.19 250 801.00
EMPLOIS

Allocations de secours, Bourses, Prix, Subventions, Rentes 214 215.00 275 460.00
Allocations de secours, Bourses, Prix, Subventions, Rentes 214 215.00 275 460.00
Honoraires, intérim 358.00 3348.80
Honoraires, intérim 358.00 3 348.80
Participation aux frais généraux de la Fondation de France 9 027.47 8 472.04
Participation aux frais généraux de la Fondation de France 9 027.47 8472.04
Dotation provisions 0.00 24 780.50
Provision pour dépréciation 0.00 24 780.50
Total des dépenses de I'exercice (IV) 223 600.47 312 061.34
Total des affectations en fonds propres (V) 0.00 0.00
TOTAL DES EMPLOIS (VI) 223 600.47 312 061.34
RESULTAT DE L'EXERCICE (VHI) = (lI)-(V1) 51 941.72 -61 260.34




FONDATION RAINBOW BRIDGE
Compte emplois ressources détaillé au 31/12/2009

N° Fondation 00657

en euros

31/12/2009 31/M12/2008
RESSOURCES
Dons et subventions 250 761.69 250 801.00
750000 Dons en humeéraires collecte 250 024.29 236 801.00
754000 Dons (hors chaine dons) 737.40 14 000.00
Reprise sur provisions et amortissements 24 780.50 0.00
786620 Reprise provision pour dépréciation placements financiers 24 780.50 0.00
Total des ressources de l'exercice (I} 275 542.19 250 801.00
Total des ressources prélevées sur fonds propres (ll) 0.00 0.00
TOTAL DES RESSOURCES (lll) 27554219 250 801.00
EMPLOIS
Allocations de secours, Bourses, Prix, Subventions, Rentes 214 215.00 275 460.00
655100 Subventions 214 215.00 275 460.00
Honoraires, intérim 358.00 3 348.80
622600 Honoraires 358.00 3 348.80
Participation aux frais généraux de la Fondation de France 9 027.47 8 472.04
691510 Contribution aux charges communes 9027.47 8472.04
Dotation provisions 0.00 24 780.50
686650 Dotation provisions pour dépréciation placements financiers 0.00 24 780.50
Total des dépenses de I'exercice (IV) 223 600.47 312 061.34
Total des affectations en fonds propres (V) 0.00 0.00
TOTAL DES EMPLOIS (Vi) 223 600.47 312 061.34
RESULTAT DE L'EXERCICE (VII) = (lil)-(VI) 51 941.72 -61 260.34




FONDATION RAINBOW BRIDGE
00657

ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS DE L’EXERCICE 2009
I - Régles et méthodes comptables

Les états financiers de la FONDATION RAINBOW BRIDGE sont établis selon les regles et
méthodes comptables suivantes :

La comptabilisation des opérations de ressources

Les opérations de ressources sont enregistrées sur la base de leur encaissement. Toutefois les
dons par chéque, carte bleue, viement datés d’avant la cloture et recus apres celle-ci sont
comptabilisés sur exercice pour tenir compte des délais postaux et administratifs; ils font 'objet
d’un recu fiscal au titre de cet exercice.

La comptabilisation des opérations d’emplois

Les opérations d’emplois sont comptabilisées sur la base de leur engagement. Le solde des
engagements pris et non soldés figure au passif du bilan.

La valorisation des valeurs mobili¢res de placement

Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées a leur cotit d’achat, hots frais
d’acquisition. A la cléture de Texercice, elles sont évaluées a leur valeur probable de négociation.
Dans le cas de titres cotés, celle-ci est déterminée en fonction du cours de bourse le plus récent.
Les écarts d’estimation entre coiit d’acquisition et valeur probable de négociation sont portés au
passif en Ecarts de réévaluation.

Lorsque la valeur de marché est inférieure au cotit d’acquisition, une provision pour dépréciation
est constituée pour la différence. Selon les dispositions du reglement n°99-03 (plan comptable
général), Pévaluation est faite titre par titre ; il n’est pas procédé a une compensation des moins-
values latentes.

Linterprétation trés restrictive du Comité d'urgence du Conseil national de la comptabilité
(CNC), en date du 3 avril 2002, relative au cas de baisse anormale et momentanée des cours et
Pabandon par la Commission des opérations de bourse (COB) de sa doctrine de 1987 qui donnait
une possibilité de compensation pour les valeurs mobili¢res de placement cotées a conduit 2 une
comptabilisation systématique par le compte de résultat des moins-values latentes de tous les
titres sous la forme d’une provision pour dépréciation.
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La valeur de la dotation

Seuls les actifs recus de Pextéricur et destinés a produire des revenus (dotation) sont ptis en
considération pour la détermination de la valeur de la dotation.

Déploiement d’un nouveau systéme d’information

Le déploiement du nouveau systéme d’information a eu lieu en grande partie début octobre 2009.
11 se poursuit sur 2010. L objectif final de ce déploiement n’est pas encore entiérement réalisé.
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II — Gestion financiére
1. — Evolution des marchés en 2009

Obligations de la zone Euro

Comme toutes les classes d’actifs en 2009, les obligations de la zone Euro ont enregistré une
performance positive : +6,95% pour Pindice « Barclays Euro Aggregate » (composé
principalement d’obligations gouvernementales). Ce résultat est du méme ordre que celut de
Pannée 2008 (+6,22%) mais il a été obtenu de maniére inverse en 2009.

Contrairement 2 2008, le marché du crédit a connu une année exceptionnelle (+15,71% pour la
composante « corporate » de I'indice « Barclays Euro Aggregate »). Comme pour les actions, le
rebond a débuté en mats. Les politiques de relance de grande envergure des gouvernements du
monde entier ont progressivement dégelé le marché, permettant 4 la volatilité et aux primes de
tisque («spreads ») de retrouver progressivement les niveaux d'avant la crise. Les obligations
privées ont également profité de Pamélioration de la conjoncture, de perspectives favorables pour
2010, et surtout de la baisse des anticipations de faillites.

A linverse, les obligations d’Etats n’ont pas eu a jouer, comme en 2008, leur role de valeur
refuge. La composante « obligations gouvernementales » de I'indice « Barclays Aggregate » affiche
une performance 2009 de + 4,30 % seulement. Compte tenu de Pexplosion des dettes publiques,
les investisseurs ont préféré délaisser les emprunts d’Etats anticipant en 2010 des tensions sur les
taux longs sur fond de normalisation des politiques monétaires.

Les obligations convertibles se sont elles aussi particulierement bien comportées en 2009.
L’indice

« Exane ECI Eurozone » affiche une performance de +21.9% sur Pannée 2009. Cette classe
d’actifs avait, il est vrai, été particuliérement affectée par la crise (-21.4% en 2008).

Sur le segment du « high yield » (obligations notée en dessous de BBB-) de la zone euro, le
rebond a été encore plus spectaculaire : +76,1% en 2009.

Actions de la zone Euro

Avec une performance de +27,31% pour Pindice MSCI EMU (dividendes réinvests), les actions
de la zone Euro ont enregistré un des meilleurs millésimes des 30 demieres années. Les marchés
avaient pourtant médiocrement commencé 'année mais la tendance fortement baissicre s’est
inversée en mars et a permis aux actions de rebondir violemment.

Du ler janvier au 9 mars 2009, les fortes inquiétudes sur les perspectives bénéficiaires des
entreprises pour 2009 et les doutes sur l'efficacité des plans de relance face 4 la baisse de Ia
demande mondiale ont été a I'origine d’une poursuite de la correction : -23.7%.

A partir du 10 mars, les marchés ont enregistré une progression exceptionnelle jusqu'a la fin de
Pannée 2009. Cette reprise a été alimentée par plusieurs éléments : la stabilisation de plusieurs
indicateurs macro-économiques clés, I'annonce du plan de sauvetage du secteur bancaire par le
T'résor américain. Le rebond sera ensuite confirmé avec le suceés du sommer du G20 4 Londres
2 avril) et les résultats encourageants publiés par les entreprises.
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Les valeurs cycliques et financiéres qui avaient été trés durement touchées par la débicle de 2008,
sont parvenues i regagner une grande partie du terrain perdu, affichant logiquement les plus
fortes progressions de 2009 (Technip : +126%, Peugeot : +93%, BNP Paribas : +88%). Le MSCI
EMU (NR) soctroie une performance de +58.3% entre le 10/03/2009 et le 31/12/2009.
Notons que cette progression ne §’est pas faite sans a-coups : deux corrections de 10% environ
ont été enregistrées en juin et en octobre.

Les autres zones géographiques ont également enregistré des progressions spectaculaires
(petformances dividendes réinvestis, exprimées en Euro) :

Actions Europe : +31,6%

Actions Monde : +25.94%

Actions émergentes : +72.94%
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2. - Caractéristiques générales du FCP France B

Véhicule d’investissement : FCP de droir francais

Date de création : 24 septembre 2004

Indice de référence : 80% Barclays Euro Aggregate / 20% MSCI Europe
1ere valeur liquidative : 100 €

Valeur liquidative au 31/12/2009 : 120,12 €

Affectation des résultats : Capiralisation

Gestionnaires : Fundquest et Groupama AM

Actif net au 31/12/2009 : 164 916 409 €

Nombre de parts : 1 372 789 parts

Nombre de fondations : 201

Rappel de I'objectif de gestion :

L’objectif de ce fonds est de battre durablement son indice de référence composé a 80% de
produits de taux d’intérét et a 20% d'actions. L'univers d’'investissement du FCP est limité aux
produits de taux de la zone Euro et aux actions européennes. En ce qui concerne ces dernieres,
les gestionnaires peuvent cependant diversifier leurs investissements vers d’autres pays de
POCDE 2 hauteur de 40% de la poche actions.

Ce fonds est destiné aux fondations dont la priorité est de disposer chaque année des ressources
suffisantes pour assurer leur fonctionnement et financer leurs actions qui ne peuvent étre
interrompues. Ces ressources peuvent provenir de la progression du capital ou étre prélevées sur
le capital lui-méme.

En 2009, France B a réalisé une petformance de +8,12% au dessus de son indice de référence
(+7,51%). La gestion du FCP a été assurée jusqu’au 20 octobre 2009 par AXA IM et BNP
Patribas AM a travers deux mandats diversifiés. L’indice de référence du FCP était alors
légerement différent : 80% Eonia+0,50% et 20% actions Euro. L’indice de référence a été
modifié en octobre mais le profil du risque du FCP est resté comparable : 80% produits de taux
+ 20% actions. La marge de fluctuation tactique définie est désormais de +/-15%. Sur Pensemble
de Pannée et malgré ce changement de gestionnaire, la performance du FCP est supérieure a celle
de son indice composite (calculé ici en chainant les deux périodes).

Poche obligations

Jusqu’au 20 octobre 2009, la poche taux comprenait les investissements de BNP PAM et Axa IM,
et I'objectif de performance de cette poche érait Eonia+0,50%.

* Axa IM a quasiment annulé la sensibilité au risque de taux en investissant dans des certificats de
dépot et un OPCVM monétaire régulier.

« BNP PAM a maintenu une sensibilité faible (0,95 au 30 septembre) en 2009 et a pris peu de
risque de signature sur la période (prés de 67% de la poche est noté AAA i fin septembre).

Depuis le 20 octobre 2009, la poche taux est gérée par Groupama AM. La sensibilité du
portefeuille est de 5,1 a fin décembre. Le rating moyen est trés proche de celui de indice. Les
financiéres sont nettement surpondérées (27,9% contre 7,8% dans I'indice a fin décembre). Le
gestionnaire a souffert en décembre de la hausse des taux et de ses investissements sut les PIGS
(Portugal, Italie, Gréce et Espagne) dont les niveaux de dette publique commencent a inquiéter
les opérateurs. Sa performance depuis le 30 octobre est de +0,09% contre +0,14% pour Pindice.
Les liquidités en portefeuille sont encore relativement importantes a fin 2009 : 7,3%.
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Poche actions

Jusquau 20 octobre 2009, la poche actions comprenait les investissements de BNP PAM et
d’Axa TM, et I'indice actions etait le MSCI EMU DR,

* Axa IM était sous exposé jusqu’a fin avril puis a légerement surpondéré les actions en fin de
mandat (23% contre 20%). Sur la période, le gestionnaire est resté investi sur la zone Euro.

* Lexposition aux actions de BNP PAM est restée proche de celle du benchmark (20%) rout au
long de la période. Le pottefeuille a toujours été intégralement invest sur la zone Euro.

Depuis le 20 octobre 2009, la poche actions est gérée par Fundquest selon une approche de
multi-gestion. Fundquest est par ailleurs le gestionnaire de « téte » des 4 fonds France A, B, Cet
D. 1l est convenu que la Fondation de France peut intervenir sur Porientation et les types de
suppotts sélectionnés.

Au 31 décembre 2009, le portefeuille est constitué de 13 lignes ’OPCVM. 90% des actifs sont
investis sur des fonds actions Europe repartis en 3 sous-ensembles : des fonds dits « core » ou
benchmarkés (Groupama, CCR...), des fonds défensifs ou patrimoniaux (DNCA, Unigestion...)
ct des fonds « agressifs » (Alken, Moneta...). Le solde de 10% est allou¢ a des fonds diversifiés ou
3 objectif de performance « absolue » (Exane, Carmignac...) moins directionnels et donc moins
sensibles aux évolutions des marchés que des fonds « purs ». Notons que les deux plus grosses
lignes du portefeuille {17% et 13 %) sont deux ETF (fonds indiciels cotés) dont 'un est 4 effet de
levier (x2) signe de la confiance du gestionnaire dans les marchés. En termes de performances, la
poche est en léger retrait depuis le 20 octobre : +1.93% contre +2,69% pour le MSCI Europe

DR.
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3. — Activité et principales décisions du comité financier en 2009

Le comité financier s’est réuni 5 fois en 2009 : les 4 février, 7 avril, 11 juin, 16 septembre et 19
novembre,

Investissement en obligations d’entreprises

Le comité du 4 février a décidé d’allouer 30 M€ a une stratégie de « portage » d’obligations
d’entreprises (10 M€ sur France A et 20 M€ pour la trésorerie). Dans un contexte encore
extrémement perturbé, le comité a privilégi¢ la sécurité des placements en défmissant les
contraintes suivantes :

* maturité de 3 a 5 ans : échéance 2014

* rating minimum : A

« diversification : 50 émetteurs

* dette senior uniquement.

11 a été demandé a BNP Paribas AM et 2 SGAM de fournir une proposition respectant ces
contraintes. Au final, SGAM a été sélectionnée pour gérer un nouvel FCP « France EurOblig

2014 ».

Allocation et structures des FCP France B et C

Le comité du 7 avril a décidé de faite évoluer la structure des FCP France B et C en privilégiant
des poches « pures » au détriment des mandats diversifiés jugés trop « benchmarkeés ». L'idée
générale consiste 4 introduire une plus grande flexibilité en matiere d’allocation tactique en
autorisant les gestionnaires 2 inclure une part de liquidités en fonction de leurs anticipations («
market timing »). La responsabilité du pilotage tactique des FCP, releve désormais du comite
financier. Les allocations stratégiques des FCP restent en revanche inchangées.
Un appel d’offres a ét¢ organisé en juin (écrit + oral) a issue duquel les sociétés de gestion
suivantes ont été sélectionnées :
France B

- poche taux : Groupama AM

- poche actions : Multi-gestion (sélection ’'OPCVM réalisée par Fundquest)
France C

- poche taux : BNP PAM

- poche actions : BLC Gestion

Charte de la gestion financiére

Le Comité du 19 novembre a adopté le nouveau texte de la Charte qui a été ensuite présenté au
Bureau et du Conseil d’administradon. Ce texte se substitue au précédent, qui datait de 2004
(modifi¢ en mars 2006). 11 n’introduit pas de changements de fond, mais, plus concis et
débarrassé de détails techniques, il vise principalement a clarifier le role des différents
intervenants.
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ITI - Notes explicatives sur le compte d’emploi des ressources

Les produits et pertes financiers

Au 31 décembre 2009, les mouvements opérés dans P'exercice sur les portefeuilles ont dégagé des
produits financiers mais éventuellement aussi des pertes financiéres :

- Vos produits financiers sont : 0,00 €
- Vos pertes financieres sont : 0,00 €

Il est rappelé que depuis 2008 pour les fondations détenant des parts des fonds A, B, C ou D,
Ialler-retour destiné a dégager les plus-values latentes n’est plus effectué le 30 septembre mais le
31 décembre. Toutefois, cet aller-retour n’a été effecrué fin 2009 que dans les cas ou au ler
décembre de ladite année, les parts détenues affichaient une plus-value latente sur la base de la
derniére valeur liquidative connue a cette date.

Les produits financiers integrent la plus-value dégagée par I'aller-retour de ce fonds, soit un
montant de : 0,00 €

La participation aux frais généraux de la Fondation de France

Conformément a la convention, un prélévement correspondant a 4/3/2% plafonné a 18 294€,
10% sur les revenus financiers est effecrué chaque année. La participation pour Pexercice 2009

s'¢léve a1 9 027,47 €
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IV- Notes explicatives sur le bilan
ACTIF

Les placements

La FONDATION RAINBOW BRIDGE détent, au 31 décembre 2009, un portefeuille en
valeur actuelle de : 362 467,96 € pour une valeur de souscription de : 360 000,00 € soit une plus-
value latente d’un montant de : 2 467,96 € présentée sur le poste ‘réévaluation du portefeuille’
et, ou une moins-value latente dun montant de: 0,00 € présentée sur poste ‘provision pour

dépréciation des comptes financiers’.
Vous trouverez joint a ce document, la valeur de votre portefeuille au 31 décembre 2009,

PASSIF

Les fonds propres

Vous n'avez pas fait le choix de la pérennité. En conséquence, votre dotation se décompose en :

Dotation initiale et dotations compna I 000 €
Réserve non distribuable : 0,00 €
Réserve suivi de I'infladon : 0,00 €
Réserve libre : 100 000,00 €

L’évolution de votre repott a nouveau au titre de 2009 est la suivante :

Report 4 nouveau 2008 : 94 155,76 €
Résultat de Pexercice 2009 : 51941,72 €
Affectation sur report a nouveau : 0,00 €
Report a nouveau 2009 : 146 097,48 €
Les dettes

Elles correspondent, pour tout ou partic, aux subventions engagees non versées par votre
fondation au 31 décembre 2009.

Ces subventions engagées non versées s'¢lévent a : 109 215,00 €
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France B
Reporting au 31 décembre 2009

Caractéristiques

FONDATION!
FRANCE

Objectif de gestion

Forme juridigue : Fonds Commun de Placement

Date de lancement : 24 scprembre 20064

17 valeur iquidative : 1 €
VL au 31/12/2009: 120,12 €
Gestionnaires Fundguest et Groupama AM

164 916 4119 €
1372789 parts

Encours au 31/12/2009 :
Nombre de parts :
Nombre de fondations : 201
Frais de gestion max. : 0,50
Affectation des résultats : capitalisation

Dépositaire - valorisateur:  BNP Paribas Secunnes Services

Evolution de la performance

I'objectil de ce fonds st de batre durablement son indice de réference
compost i 8%« de produits de raux d'miérét et a 20% d'acoons.

L'unvers diinvestsserment du FCP est limatd aux produits de taux de la zone
Euro er aux actions curopéennes. En ce qui eoncerne ces dermires, les
gestonnares peuvent cependant doversifier kurs svesussements vers d’autres
pavs de 'OCIDE 4 hauteur de 40%0 de la poche actons.

Ce funds est desting aux fondanens dont Ja prionté est de disposer chaque
annfe des ressources suffisantes pour assurer leur fonctionnement of financer
Jeurs actions qui ne peuvent Zire interrompues. Ces ressources penvent provenis
de la progression du capital ou ¢tre prélevées sur ke capital lu-méme

Statistiques de risque

Performance (24/09/2004 au 31/12/2009)
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Depuisila

Performance:1mois. 1an 2009 2008 P
création

France B 0,82% 812% 8,12% -7,72%  20,13%

10 principales positions

Valeur % portefeunille

GROUP.CRED.EURO ISR PART I FC 4,74%

GROUPAMA CREDIT EURO 4,72%
EASYETF DJ STOXX 600 3,711%
GROUPAMA CREDIT EURO LT 3,51%
Allemagne 3,75% 2015 3,21%
BUONI POLIENNALI 3,75% 2016 317%
LYX.ETFLEV.D] EURO STOXXS50F( 2,72%
Espagne 4,60% 2019 2,67%
Ttalie 3,50% 2014 2,57%

Ttalic 4,25% 2013 2,56%

Période étudide / fréquuu(‘l' : Jde pus 1a eréatuom / mcnsulic

Volatilit¢ fonds (“o par an) : 3,607
Raio de Sharpe : 1,420
Tracking error : 075"
Ratio d’information ; -1,36

Répartition du portefeuille

Par gestionnaire

Fundqguest
21%

Groupama AM

79%
Par classe d’actifs
Monétare
5%
Actions
21%
Obligations
74%

Par zone géographique

Ewope
17%

Zone Ewro
83%
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