FONDATION RAINBOW BRIDGE
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Comptes annuels 2008



FONDATION RAINBOW BRIDGE
Bilan cumulé au 31/12/2008

en euros

I°: 200412
31/12/2008 311212007
ACTIF
Portefeuille titres en valeur actuelle 335 219,50 294 776,87
Valeur de souscription 360 000,00 293 284,49
Plus ou moins value latente 0,00 149238
Prov. pour dépréciation des compfes financiers -24 780,50 0,00
Trésorerie positive 251 444,26 226 631,61
Compte bancaire détail CDC 251 194,26 226 381,61
Autres compfes 250,00 250,00
Total de I'actif 586 663,76 521 408,48
PASSIF

Dotation 260 000,00 260 000,00
Dotations en valeur historique 260 000,00 © 260 000,00
Ecart de réévaluation 0,00 1 492,38
Ecart de réévaluation 0,00 1 492,38
Réserve libre 400 000,00 100 000,00
Réserve libre 100 000,00 100 000,00
Report a nouveau aprés affectation du résultat 94 155,76 155 416,10
Report a nouveau N-1 155 416,10 -161 830,32
Résultat de I'exercice N -61 260,34 317 246,42
rotal fonds propres 454 155,76 516 908,48
Dettes 132 508,00 4 500,00
Bénéficiaires bourses prix subventions 132 508,00 4 500,00
586 663,76 521 408,48

Total du passif




FONDATION RAINBOW BRIDGE
Bilan détaillé au 31/12/2008

en euros

Total du passif

ik 200412
31/12/2008 31/12/2007
ACTIF
Portefeuille titres en valeur actuelle 335 219,50 294 776,87
500004 FCP " France B" 360 000,00 293 284,49
500999 Réévaluation portefeuille 0,00 1 492,38
590999 Prov. pour dépréciation des comptes financiers -24 780,50 0,00
Trésorerie positive 251 444,26 226 631,61
512000 Compte courant Administration géneérale 251 194,26 226 381,61
514601 San Paolo Placements/Revenus 250,00 250,00
Total de l'actif 586 663,76 521 408,48
PASSIF

Dotation 260 000,00 260 000,00
100200 Dotation et dotat® complément.en valeur historique 260 000,00 260 000,00
Ecart de réévaluation 0,00 1 492,38
105999 Ecart de réévaluation 0,00 1492,38
Réserve libre 100 000,00 100 000,00
106800 Réserve libre 100 000,00 100 000,00
Report 2 nouveau aprés affectation du résultat 94 155,76 155 416,10
110000 Report a nouveau N - 1 155 416,10 -161 830,32
Résultat de I'exercice N -61 260,34 317 246,42
‘otal fonds propres 454 155,76 516 908,48
Dettes 132 508,00 4 500,00
401200 Bénéficiaires bourses, prix, subventions 132 508,00 4 500,00
586 663,76 521 408,48




FONDATION RAINBOW BRIDGE
Compte d'emploi des ressources au 31/12/2008

en euros

*: 200412
31/12/2008 31/12/2007
RESSOURCES
evenus, plus values de cession 0,00 6 601,31
obiliers 0,00 6 601,31
ons et subventions 250 801,00 457 267,00
ons el subventions 250 801,00 457 267,00
essources en provenance d'autres comptes internes 0,00 1 988,87
sssources en provenance d'autres comptes intemes 0,00 1988,87
otal des ressources de l'exercice )] 250 801,00 465 857,18
otal des ressources prélevées sur fonds propres (i) 0,00 0,00
OTAL DES RESSOURCES (iH) 250 801,00 465 857,18
EMPLOIS

llocations de secours, Bourses, Prix, Subventions 275 460,00 130 662,40
llocations de secours, Bourses, Prix, Subventions 275 460,00 130 662,40
lonoraires, intérim 3 348,80 0,00
lonoraires, intérim 3 348,80 0,00
‘articipation aux frais généraux de la Fondation de France 8 472,04 17 948,36
'articipation aux frais généraux de la Fondation de France 8 472,04 17 948,36
Jotation provisions 24 780,50 0,00
wovisions pour dépréciation 24 780,50 0,00
‘otal des dépenses de I'exercice (IV) 312 061,34 148 610,76
'OTAL DES EMPLOIS (VI) 312 061,34 148 610,76

-61 260,34 317 246,42

\ESULTAT DE L'EXERCICE (VII) = (I1-V1)




FONDATION RAINBOW BRIDGE
Compte d'emploi détaillé des ressources au 31/12/2008

en euros

°: 200412
31/12/2008 31/12/2007
RESSOURCES
evenus, plus values de cession 0,00 6 601,31
57100 Plus value de cession parts Fonds Profiles 0,00 6 601,31
ions et subventions 250 801,00 457 267,00
50000 Dons en numéraires collecte 236 801,00 457 267,00
54000 Dons (hors chaine dons) 14 000,00 0,00
‘essources en provenance d'autres comptes internes 0,00 1 988,87
90000 Vir. d'unités de gestion FdF 0,00 1988,87
‘otal des ressources de I'exercice (1) 250 801,00 465 857,18
‘otal des ressources prélevées sur fonds propres (ll) 0,00 0,00
"OTAL DES RESSOURCES (lif) 250 801,00 465 857,18
EMPLOIS

\Jllocations de secours, Bourses, Prix, Subventions 275 460,00 130 662,40
55100 Subv. association 275 460,00 130 662,40
{onoraires, intérim 3 348,80 0,00
122300 Hon. prest. informatiques 1 000,00 0,00
122900 Hon. prestataires divers 2 348,80 0,00
»articipation aux frais généraux de la Fondation de France 8 472,04 17 948,36
91500 Particip. aux FG de Adm. gén. 8 472,04 17 948,36
)otation provisions 24 780,50 0,00
186620 Dot. a prov. dépréciation placts financiers 24 780,50 0,00
rotal des dépenses de I'exercice (IV) 312 061,34 148 610,76
FOTAL DES EMPLOIS (V1) 312 061,34 148 610,76

-61 260,34 317 246,42

:ESULTAT DE L'EXERCICE (VH) = (lll-V1)




FONDATION RAINBOW BRIDGE
200412

ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS DE L’EXERCICE 2008

I —Régles et méthodes comptables

Les états financiers de la FONDATION RAINBOW BRIDGE sont établis selon les régles et méthodes
comptables suivantes :

La comptabilisation des opérations de ressources

Les opérations de ressources sont enregistrées sur la base de leur encaissement. Toutefois les dons par cheque,
carte bleue, virement datés d’avant la cloture et regus aprés celle-ci sont comptabilisés sur I’exercice pour tenir
compte des délais postaux et administratifs; ils font I’objet d’un recu fiscal au titre de cet exercice.

La comptabilisation des opérations d’emplois

Les opérations d’emplois sont comptabilisées sur la base de leur engagement. Le solde des engagements pris et
non soldés figure au passif du bilan.

La valorisation des valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées a leur cofit d’achat, hors frais d’acquisition. A la cloture
de I’exercice, elles sont évaluées 2 leur valeur probable de négociation

Dans le cas de titres cotés, celle-ci est déterminée en fonction du cours de bourse le plus récent. Les écarts
d’estimation entre cofit d’acquisition et valeur probable de négociation sont portés au passif en Ecarts de
réévaluation .

Lorsque la valeur de marché est inférieure au colit d’acquisition, une provision pour dépréciation est constituée
pour la différence. Selon les dispositions du réglement n°99-03 (plan comptable général), I’évaluation est faite
titre par titre ; il n’est pas procédé & une compensation des moins-values latentes.

L’interprétation trés restrictive du Comité d’urgence du Conseil national de la comptabilité (CNC), en date du 3
avril 2002, relative au cas de baisse anormale et momentanée des cours et ’'abandon par la Commission des
opérations de bourse (COB) de sa doctrine de 1987 qui donnait une possibilité de compensation pour les valeurs
mobiliéres de placement cotées a conduit & une comptabilisation systématique par le compte de résultat des
moins-values latentes de tous les titres sous la forme d’une provision pour dépréciation.

Valeur de la dotation

La fondation a fait le choix de la non pérennité

Seuls les actifs recus de I’extérieur et destinés a produire des revenus (dotation) sont pris en considération pour
la détermination de la valeur de la dotation.



II- Notes explicatives sur La Gestion financicre

Activité et principales décisions du comité financier en 2008

Le comité financier s’est réuni 5 fois en 2008 : les 21 février, 14 mai, 16 juillet, 17 septembre et 19 novembre.

» FranceD:

Le comité du 21 février a décidé de créer un nouveau support « ISR » (Investissements Socialement
Responsables), France D, afin de compléter la gamme de gestion collective. Le FCP a obtenu son agrément
AME le 30 octobre 2008. Le comité du 19 novembre a décidé que ’exposition actions sera, dans un premier
temps, limité & 60%. Le premier comité d’investissement du FCP s’est tenu le 24 novembre 2008 afin de
constituer le portefeuille. Un investissement initial de 28 ME (par réallocation d’actifs en provenance de France

C) a eu lieu le 3 décembre 2008.

» Trésorerie :

Les comités du 21 février, 14 mai et 19 novembre ont décidé de renouveler les CDN (certificats de
dépot négociables) arrivés a échéance (41 ME & fin mars et 27 M€ a fin juin et 30 M€ fin décembre) afin de
capter des taux monétaires encore attractifs.

» Fondations 2 gestion particuliére :

Lors du comité du 17 septembre 2008, il a été décidé de constituer un groupe de travail afin d’étudier
les modalités d’information et d’alerte des fondateurs en matiére de gestion financiére. Ce groupe de
travail, réuni le ler décembre, a décidé de renforcer son contrdle des risques en :

- envoyant une « circulaire » aux banques prestataires
- sensibilisant les fondations pérennes a I’obligation de préserver la dotation initiale (corrigée de

’inflation).
- transférant vers la « gestion collective » certaines fondations (+/- 10)

5  Allocation d’actifs de ’administration générale :

Les comités du 16 juillet et du 17 septembre ont décidé de maintenir 1’allocation d’actifs et de conserver
les investissements en actions (20%) au sein de I’administration générale.

» Autres réunions :

En outre le bureau du comité s’est réuni trois fois, le 28 janvier pour analyser le risque Société
Générale dans le cadre de I’affaire « Kerviel », le 21 octobre pour auditionner les 4 gestionnaires des fonds
«B » et « C » et le 23 décembre pour étudier les modalités de placement des CDN arrivant a échéance fin

décembre.



Evolution des marchés en 2008
Obligations de la zone Euro (Etats et entreprises).
L’année 2008 peut étre scindée en 2 parties :

- Un premier semestre affecté par la progression de l'inflation (4% en rythme annuel dans la zone euro en juin,
soit le double de la limite supérieure fixée par la BCE, a 2%) et la politique restrictive de la BCE (resserrement
monétaire : 4,25% le 9 juillet 2008). Habituelle valeur refuge en période de ralentissement économique, la classe
d'actifs réalise paradoxalement une performance décevante de -0,74%, sur les six premiers mois soit un résultat
trés inférieur a celui du marché monétaire (+2,03%).

- Un second semestre trés favorable aux obligations de trés grande qualité et bénéficiant d’une forte liquidité. Le
violent retournement conjoncturel, le reflux marqué de inflation et la forte aversion pour le risque ont profité
aux obligations souveraines. De plus, les préoccupations croissantes autour du cycle économique et des risques
de déflation ont favorisé les maturités longues. Les obligations d’entreprises, quant a elles, ont fortement souffert
du manque de liquidité et de la défiance vis-a-vis de ’environnement économique et financier. Au total, la classe

d'actifs affiche une performance positive de +6,22% sur I’ensemble de I'année.

Actions de la zone Euro
L’année 2008 peut étre scindée en 3 phases :

- Un premier trimestre de forte baisse jusqu’au 18 mars 2008 : janvier a été caractérisé une correction trés
violente (-12,91%). Le marché a été affecte par une accumulation de mauvaises nouvelles : risque croissant de
récession et hausse du taux de chémage aux Etats-Unis, retour de risques inflationnistes, poursuite de la
contamination de la crise des « subprimes » aux autres secteurs de I’économie, nouvelles dépréciations massives
des grandes banques internationales, difficultés accrues des réhausseurs de crédit, affaire « Société Générale »...

Les bourses ont été pénalisées par une détérioration croissante des marchés de crédit, qui connaitra son "apogée"
avec la quasi faillite de la cinquiéme banque d'investissement américaine, Bear Stearns, au milieu du mois de

mars.

- Une phase de relative accalmie jusqu’en septembre 2008 : le sauvetage in extremis de Bear Stearns par le
tandem JP Morgan / Fed et une politique volontariste de cette derniére (baisse radicale des taux) marqueront le
début d’une période de forte volatilité sans réelle tendance.

- Une fin d’année catastrophique. Septembre a été marqué par un événement majeur, la faillite de Lehman
Brothers le 15 septembre, point de départ d’une nouvelle crise, beaucoup plus profonde et généralisée. Cet
événement a été le catalyseur de nouvelles corrections violentes : -11.36% en septembre, -15.75% en octobre et -
6.63% en novembre pour le MSCI Euro ! Les déboires d’AlG, leader de I’assurance, Merrill Lynch, 3éme
banque d’affaires américaine, Washington Mutual, 1ére caisse d’épargne américaine, Fortis, ou Dexia... ont
alimenté les craintes d’une crise systémique majeure. Les multiples interventions des pouvoirs publics
(nationalisation, adossement, structure de défaisance, actions des banques centrales, mise sous tutelle ...) ont
permis de rassurer les opérateurs en décembre.

Sur I'ensemble de 1’année, la classe d'actifs actions Euro affiche une performance de - 44,85%.

Caractéristiques générales du FCP France B

Véhicule d’investissement : FCP de droit frangais

Date de création : 24 septembre 2004

Indice de référence : 80% (Eonia + 0,50%) / 20% MSCI EMU

1ére valeur liquidative : 100 €

Gestionnaires : AXA Investment Managers et BNP Paribas Asset Management
Actif net au 31/12/2008 : 159931731 €

Nombre de parts : 1 439 277 parts

Nombre de fondations : 201



Rappel de Iobjectif de gestion :
BRattre durablement son indice de référence. Ce fonds est destiné aux fondations dont la priorité est de disposer

chaque année des ressources suffisantes pour assurer leur fonctionnement et financer leurs actions qui ne
peuvent étre interrompues. Ces ressources peuvent provenir de la progression du capital ou étre prélevées sur le

capital lni-méme.

En 2008, France B a réalisé une performance de -7,72% en dessous de son indice de référence (-7,34%). Les
deux gestionnaires ont mis en ceuvre des stratégies différentes : BNP PAM a souffert de son exposition aux
obligations crédit et a la gestion alternative tandis qu’AXA IM a choisi de sous pondérer les actions et de
dynamiser la poche taux via des certificats de dépét. Au final, BNP Paribas AM réalise sur I’année une
performance de -8,91% contre -6,63% pour AXA IM.

Evolution de Pallocation d’actifs par gestionnaire

L'allocation stratégique du FCP est 80% produits de taux + 20% actions de la zone Euro.

La marge de tolérance tactique autorisée est de +/-10% (c'est a dire de 90%/10% a 70%/30%).

Dans la limite de 10%, le fonds peut également investir dans des parts de fonds de fonds alternatifs de droit
frangais (ces investissements sont comptabilisés sur le quota des produits de taux).

Poche actions

3 En 2008, Axa IM est resté globalement sous pondéré en actions (16,9% du portefeuille au 31 décembre
contre 20% dans le benchmark). En termes de diversification, apres s’étre retiré du marché ameéricain et
des petites capitalisations européennes, le gestionnaire s’est recentré sur la zone Euro. Notons
Iinvestissement au sein du fonds « Axa Euro Valeurs Responsables » qui représente prés de 3% du
portefeuille a fin décembre. Concernant la zone Euro, 1’équipe de gestion sur pondére essentiellement
les secteurs des télécommunications et de la santé au détriment des secteurs financiers et de I’énergie.
La France est toujours amplement sur représenté en portefeuille.

» L’exposition aux actions de BNP Paribas AM est restée supérieure a celle du benchmark (20%) tout au
long de I’année. Le gestionnaire a procédé a des ajustements géographiques en réallouant I’exposition
américaine et Europe émergente au profit de I'Europe. L’unique source de diversification a avoir été
conservée en portefeuille est la position sur I’immobilier européen via un fonds indiciel coté. Ce choix
thématique a été réduit de moiti¢ en 2008.

Poche taux

Les deux sociétés de gestion ont géré leur poche taux de maniére significativement différente.

» Depuis aolit 2007, date de changement de benchmark, Axa IM a quasiment annulé la sensibilité de sa
poche au risque de taux en investissant dans des certificats de dépot et un OPCVM monétaire régulier.
L’équipe de gestion entend ainsi profiter des tensions sur le marché monétaire pour atteindre 1’objectif

de performance de la poche, Eonia + 0,50%.

5 A I'inverse, BNP Paribas AM a réduit sa sensibilité au cours de ’année (0,96 au 31 décembre) alors
que I’essentiel de la performance des marchés obligataires a ét¢ réalisé au cours du dernier trimestre. Le
gestionnaire investit dans un OPCVM de multi-gestion alternative, BNP Paribas Alternatif géré par la
filiale spécialisé du groupe : Fauchier Partners 4 Londres.



III- Notes explicatives sur le compte d’emploi des ressources

Les produits et pertes financiers,

Au 31 décembre 2008, les mouvements opérés dans ’exercice sur les portefeuilles ont dégagés des produits

financiers mais également des pertes financiéres :

- Vos produits financiers sont d’un montant total de : 0,00 €

- Vos pertes financiéres sont d’un montant de: 0,00€
Si les actifs de votre fondation sont placés dans les fonds A, B, C ou D, seul un aller-retour de vos parts du
Fonds Commun de Placement “’France A ©’ a été réalis¢ au 31/12/2008, les produits financiers intégrent la plus-

value dégagée par I'aller-retour de ce fonds, soit un montant de : 0.00 €.

La participation aux frais généraux de la Fondation de France

Conformément a la convention, un préléevement correspondant 2 4 / 3 / 2 % plafonné a 18 294€, 10% sur les
revenus financiers est effectué chaque année. La participation pour I’exercice 2008 s’éléve a 8 472,04 €.

Virement interne

11 s’agit d’écritures en provenance d’autres comptes internes soit parce que la fondation a bénéficié d’une
libéralité, soit parce que la fondation a bénéficié de la subvention d’une autre fondation.



IV- Notes explicatives sur le bilan
ACTIF

Les placements

La fondation RAINBOW BRIDGE détient, au 31 décembre 2008, un capital en valeur actuelle de 335 219,50 €
pour une valeur de souscription de: 360 000,00 € soit une plus-value latente d’un montant de : 0,00 €
présentée sur le poste “’réévaluation du portefeuille’ et, ou une moins value-value latente d’un montant de -
24 780,50 € présentée sur poste *’provision pour dépréciation des comptes financiers™

Elle détient 3 017,55 parts du FCP "' France B "'

Vous trouverez joint a ce document, la valeur de votre portefeuille au 31 décembre 2008.

PASSIF

Les fonds propres

Vous n'avez pas fait le choix de la pérennité. En conséquence, votre dotation se décompose en :

Dotation initiale et dotations complémentaires : 260 000,00

Réserve non distribuable :

(constituée pour compenser les effets de ['érosion 0,00
monétaire sur votre dotation)

Réserve Libre 100 000,00
L’évolution de votre report a nouveau au titre de 2008 est la suivante :

Rubrigue Montant

Report 4 nouveau 2007 155 416,10
Résultat de ’exercice 2008 ! -61 260,34
Affectation sur le report a nouveau :

Report a nouveau 2008 94 155,76
Les dettes

Elles correspondent, pour tout ou partie, aux subventions engagées non versées par votre fondation au 31
décembre 2008.

Ces subventions engagées non versées s’élévent a 132 508,00 €

—_———
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France B

Reporting au 31 décembre 2008

Caractéristigues

Objectif de gestion

Forme jundique :

Date de lancement :
1ere valcur iquidative :
VL au 31/12/2008:
Indice de référence :
Gestionnaires :

Encours au 31/12/2003 :
Nombre de parts :
Nombre de fondations :
Frais de gestion max., :
Affectation des résultats :

Dépositaire - valorisareur :

Fonds Commun de Placement
24 septembre 2004

100 €

114,11 €

80% (Honia+ 0,50%) / 20% MSC1 EMU
ANA IM et BNP Panbas AM
159 931 731 €

1439 277 parts

21

0,500

capitabisation

BNP Panbas Secuntes Services

Evolution de la performance

Liobjectl de ce fonds esr de hattre durablement son indice de soference
compasé 4 80% de produts de tawe dintérdt et a 20% d'ctions de grandes

entreprises.

Lunivers dinvestissentent du FCP est hrié aux produts de taux de la zone
Furo et aux achons de la zone euro. En ce qui concerne ces dermiéres, les
gestionnauss peuvent cependant diversifier leurs investissements vers dautres
pays de 'OGDE a haureur de 50% de la poche actions,

Ce fonds est destiné aux fondations dont la poonié est de disposer chaque
année des ressources subfisuntes pour assurer leur fonctionnement et foancer
leurs actions qut ne peuvent &tre mterrompues, Ces (ess0UTCEs PEUYENT PrOvEr
de la progression du capital ou étre prelevées sur le eaptal Jurméme.

Statistiques de risque

Performance (24/09/2004 au 31/12/2008)

124 gt AR

120

116

112

108

104

111,99
111,11

100 T T

T T =

sept.-04 juin-05 mars-06 nov.-06 aoht-07 mai-08

Indice de référence

Performanees | mnis

VL France B

Depuis la

lan 2008 2007

eréation

France B

Indice

0,26% -T72% -7,72%
026% -734% -7,34%

2,42%
2,90%

11,11%
11,99%

10 principales positions

Valeur

% portefeuille

BTF 07/05/09

BTF 24/09/09

Axa Tréso CT

BTF 08/01/09

BTF 04/06/09
Autriche 5% 2012
Parvest Euro Equities
BT GDF 26/02/09
CDN CNCEP 01/09
Parvest EuroAlpha

438%
4,36%
3,80%
3,78%
3,13%
2,75%
2,52%
2,51%
2,08%
2,07%

Période émdiée / fréquence : depuis la ceéanon [/ mensuelle

Volatilité fonds (% par an) :

3,42%

Volatilité indice (% par an) : 46%

Ratio de Sharpe : -0,90%
Tracking error : 0,71%

Ratio d’information : -1,25

Répartition du portefeuille

Par gestionnaire

AXA IM
BNP Paribss AM 50%
50%
Par classe d’actifs
Gestion Altemative
1%
Obligations
24%
- Monétaire
56%
Actions rEm
20% S
Par zone géographique
Europe Ex Euro Autres OCDE

o ’ 1%

Z.one Euro
94%
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